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Kennzahlen

Klasse R

Inventarwert pro Anteil in CHF

Anteile im Umlauf

Nettofondsvermdgen in Mio. CHF
Ausschittung/Ablieferung 35% VST pro Anteil in CHF*
Total Expense Ratio (TER) in %

Verwaltungskommission (max 1.3% p.a), effektiv in % p.a.

Service Fee (max. 0.60% p.a.), mind CHF 60'000 p.a, effektivin % p.a.

Klasse |

Inventarwert pro Anteil in USD

Anteile im Umlauf

Nettofondsvermdégen in Mio. USD
Ausschittung/Ablieferung 35% VST pro Anteil in CHF*
Total Expense Ratio (TER) in %

Verwaltungskommission (max. 1.00% p.a.), effektiv in % p.a.

Service Fee (max. 0.60% p.a.), mind CHF 60'000 p.a., effektiv in % p.a.

*  effektiv bezahlte Ausschittung im Geschéftsjahr

Verdnderung des Nettofondsvermégens (CHF)
Nettofondsvermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Ausschuttung/Ablieferung VST

Saldo aus dem Anteilverkehr

Gesamterfolg
Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anteile im Umlauf

Stand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile
Stand am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anteile im Umlauf
Stand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anteile

Zurtickgenommene Anteile

Stand am Ende der Berichtsperiode

30.06.2023

101.27
784'455.617
79.44

1.50
1.28
0.18

100.94
142'109.000
1434

0.74

0.51

0.18

30.06.2023
87'358'145.41
-196'401.83
2'476'506.65
4'150'341.03

31.12.2022

96.75
756'561.370
73.20

1.50

1.27

0.18

97.41
145'340.000
14.16
1.3700

0.73

0.51

0.18

31.12.2022
83'491'638.69
-169'563.67
20'666'085.67
-16'630'015.28

93°788'591.26

Klasse R
756'561.370
38'904.061
-11'009.814

87°358'145.41

Klasse R
592'673.618
184'753.118
-20'865.366

784°455.617

756'561.370

Klasse | Klasse |
145'340.000 116'780.000
2'970.000 40'862.000
-6'201.000 -12'302.000
142'109.000 145'340.000

31.12.2021

117.48
592'673.620
69.63

1.49
1.25
0.18

118.74
116'780.000
13.87
1.2990

0.63

0.39

0.18



Vermogensrechnung

Bankguthaben auf Sicht

Bankguthaben auf Zeit

Geldmarktinstrumente

Effekten, aufgeteilt in:
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen und
sonstige Beteiligungspapiere und -rechte

Strukturierte Produkte

Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Derivative Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamtfondsvermégen

abziglich
Aufgenommene Kredite

Andere Verbindlichkeiten
Nettofondsvermogen

30.06.2023 31.12.2022
Verkehrswerte CHF %  Verkehrswerte CHF %
7'091'410.41 7.54 9'092'362.80 10.37
50'617'315.60 53.79 47'188'064.42 53.82
35'752'104.92 37.99 30'877'660.39 35.22
648'766.46 0.69 514'905.72 0.59
94'109°'597.39 100.00 87'672'993.33 100.00

-321'006.13

93'788'591.26

Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren.

-314'847.92

87'358'145.41



Erfolgsrechnung

Ertrage der Bankguthaben

Ertrage der Geldmarktinstrumente

Ertréage der Effekten, aufgeteilt in:
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen und sonstige
Forderungswertpapiere und -rechte

Strukturierte Produkte

Aktien, sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte (inkl. Gratisaktien)

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Ertrage der anderen Anlagen

Sonstige Ertrage

Kommissionsertrage aus Emissionen/Ricknahmen

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen

Total Ertrage

abziglich

Passivzinsen
Negativzinsen
Revisionsaufwand
Reglementarische Vergiitungen an die:

Management Fee - Fondsleitung

Service Fee der Fondsleitung
Performance Fees
Umbuchung Performance Fees auf realisierte Kapitalgewinne /-verluste
Sonstige Aufwendungen
Teilibertrag der Aufwendungen auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste*
Ausrichtung laufender Nettoertréage bei Riicknahme von Anteilen
Nettoertrag (-aufwand) vor steuerlicher Anpassung
Steuerliche Anpassung aufgrund von Ertrédgen aus Zielfonds
Nettoertrag (-aufwand) nach steuerlicher Anpassung

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste

Teilibertrag der Aufwendungen auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste*
Umbuchung Performance Fees auf realisierte Kapitalgewinne /-verluste
Ubertrag von steuerlichem Ausgleich aufgrund von Ertrdgen aus Zielfonds*
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

* gemass Kreisschreiben Nr. 24 der Eidgendssischen Steuerverwaltung vom November 2017

30.06.2023 31.12.2022
CHF CHF
33'283.03 4'840.50
614'205.58 1'258'065.76
414'673.96 591'326.48
75.25 -

5'320.01 64'641.67
1°067°557.83 1'918'874.41
- 14.05

410.08 88'658.41
8'011.11 16'155.00
522'504.44 998'299.98
83'141.24 151'813.23
11'386.05 25'098.08
2'260.42 14'775.73
439'844.48 624'059.92
439'844.48 624'059.92
-873'653.22 -152'547.09
-433'808.74 471°'512.83
4'584'149.77 -17'101'528.11

4'150°341.03

-16'630°015.28



Inventar des Fondsvermogens per 30.06.2023

Titel
Total Effekten
Total Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden

Total Aktien, die an einer Borse gehandelt werden
Bewertungskategorie KKV-Finma Art. 84 2 a) (4)

Aktien

COLTENE HOLDING N
Logitech International SA N
Schindler Holding AG Partizipationsschein
Stadler Rail AG N

Cap Gemini SA
Energiekontor |

Erste Group Bank AG
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA
KBC Group

Mayr-Meinhof Karton

SAP SE

Storebrand ASA

Accenture PLC -A-

Applied Materials Inc
Dexcom

Edwards Lifescns

Micron Technology Inc
Microsoft Corp

Schnitzer Steel Industries
Sk Telcom Sp ADR 5/9 Sh
Unitedhealth Group Rg

Total Obligationen, die an einer Borse gehandelt werden
Bewertungskategorie KKV-Finma Art. 84 2 a) (4)

Obligationen

3,3300 % Notes Brookfield Renewable Partners ULC 2020-13.08.50 Series 14
2,3500 % Bonds 2.35 Galenic 29 Bds 2023-08.11.29
2,5500 % Kant Spit Baden 2023-21.06.38

1,1250 % Bobst Group 2018-27.09.24

0,5000 % Bobst Group 2020-17.02.2026

2,0800 % Corporacion Andina de Fomento 2022-31.08.28
2,1000 % Daetwyler 27 Bds

0,6250 % Daetwyler Holding 2018-30.05.24

1,0000 % Dormakaba Finance 2017-13.10.25

0,8750 % EMTN Adecco 2018-18.09.26

1,8100 % EMTN Kommunalbanken 2023-10.07.30

1,6250 % Engadiner Kraftwerke 2014-25.4.24

1,0000 % Galenica 2017-15.12.26

1,5000 % Geberit 2022-14.09.26

2,2500 % Geberit Notes 2023-26.09.25

0,7500 % Geberit Obligation 2022-29.09.27

1,2500 % Hirslanden AG 2021 - 25.02.2026

1,9500 % Instelspital Stiftung Notes 2023-07.05.26
1,5500 % Rieter Holding AG 2020-17.09.24

0,5000 % Sonova Holding AG 2020 - 06.10.2025

0,9500 % Spital Mannedorf 2018-12.12.23

1,0000 % Straumann 2020-03.10.23

2,6250 % Swiss Life FTV 2018-25.09.48

2,0000 % Swiss Life FTV 2018-ohne festen Verfall

0,7500 % Swisscom 2017-24.11.33

4,3750 % Swisse Life FRN 2016-24.9.46

2,5000 % Zur Rose Group Obligation 2018-19.07.23
4,1250 % EMTN Assicuraz Generali 2014-4.5.26

0,7500 % EMTN KBC Group 2016-18.10.23

4,0000 % Erste Group Bank 2014-22.10.25 Serie 1355
2,0000 % Notes CNP Assurances 2019-27.07.50 Fixed/Floating Rate
4,9000 % Konigreich Spanien 2007-30.7.40

5,7500 % Strippable Government Bond Spanien 2001-30.7.32
2,0000 % Treasury Bond Irland 2015-18.2.45

Whrg.
CHF
CHF

CHF
CHF

CHF

CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
NOK
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

CHF
CHF

CHF

CAD
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Anzahl

4'260.00
46'748.00

2'120.00
14'520.00
16'173.00
15'879.00
58'929.00
76'395.00

8'630.00

4'350.00
22'358.00
93'264.00

9'311.00
17'927.00
20'753.00
31'333.00
33'381.00
11'314.00
23'857.00
56'085.00

3'985.00

2'750'000.00
1'200'000.00
2'000'000.00
890'000.00
930'000.00
1'000'000.00
2'000'000.00
360'000.00
290'000.00
60'000.00
1'000°000.00
290'000.00
900'000.00
1'000'000.00
1'000°000.00
1'800'000.00
1'250°000.00
1'000'000.00
900'000.00
300'000.00
570'000.00
200'000.00
760'000.00
650'000.00
520'000.00
690'000.00
1'745'000.00
400'000.00
500'000.00
300'000.00
1'900°000.00
520'000.00
40'000.00
845'000.00

Kurs

70.80
53.24
209.70
34.96
173.55
70.10
32.09
43.77
63.92
134.20
125.14
83.66
308.58
144.54
128.51
94.33
63.11
340.54
29.99
19.51
480.64

71.48
101.63
105.24

98.36

94.98

98.85

99.41

98.29

96.93

96.46
101.40

99.65

97.54

99.10
100.65

96.39

99.56

99.75

97.97

96.92

99.22

99.79

93.48

97.88

90.03
102.93

99.92
100.29

99.13

94.77

79.89
115.13
119.06

81.65

Bewertung
86'369°'420.52
84'441'530.52

35'752'104.92
35'752'104.92

35'752°104.92

301'608.00
2'488'863.52
444'564.00
507'619.20
2'739'656.85
1'086'480.99
1'845'779.22
3'263'791.80
538'429.10
569'800.38
2'730'926.85
651'191.80
2'570'515.22
2'318'204.52
2'386'018.95
2'644'282.75
1'884'749.35
3'446'992.87
640100.81
978'949.01
1'713'579.73

48°'689'425.60
48'689'425.60

48'689'425.60

1'328'861.50
1'219'506.00
2'104'800.00
875'404.00
883'267.50
988'500.00
1'988'218.00
353'853.00
281'103.96
57'874.68
1'014'030.00
288'982.39
877'900.50
990'951.00
1'006'480.00
1'735'059.60
1'244'506.25
997'469.00
881'739.90
290'749.80
565'542.60
199'580.00
710'410.00
636'229.75
468'171.60
710'230.80
1'743'604.00
391'541.89
483'785.68
277'503.24
1'481'545.61
584'344.61
46'484.36
673'437.95

% *)

91.76

89.71

37.97
37.97

37.97

0.32
2.64
0.47
0.54
2.91
115
1.96
3.47
0.57
0.61
2.90
0.69
2.73
2.46
2.54
2.81
2.00
3.66
0.68
1.04
1.82

51.74
51.74

51.74

141
130
2.24
0.93
0.94
1.05
2.1
0.38
0.30
0.06
1.08
0.31
0.93
1.05
1.07
1.84
132
1.06
0.94
0.31
0.60
0.21
0.75
0.68
0.50
0.75
1.85
0.42
0.51
0.29
1.57
0.62
0.05
0.72



1,7000 % Treasury Bonds Irland 2017-15.05.37

2,2500 % Triodos Bank Notes 2021-05.02.32 S Fixed/Variable Rate
1,3750 % Norwegen Treasury Bonds 2020-19.08.30 Unitary
1,5000 % Treasury Bonds Norwegen 2016-19.2.26

1,6250 % Bonds MTR Corp Ltd 2020-19.08.30 Reg S

8,7500 % Deutsche Telekom Int. Finance 2000-15.6.30

51250 % EMTN Portugal 2014-15.10.24

2,1250 % Kommunalbanken 2015-11.02.25 Series 4901 Tr. 1
6,2500 % Notes Banco Nacional de Costa Rica 2013-1.11.23 Global Sr Reg S
3,9500 % Notes Owens Corning Inc 2019-15.08.29 Global

3,2000 % NVIDIA 2016-16.09.26

3,2500 % Telstra Corporation Ltd 2017-15.11.27

2,6250 % Texas Instruments 2017-15.05.24

2,9000 % Texas Instruments Note 2017-03.11.27

3,8500 % Unitedhealth Group 2018-15.06.28

2,8750 % Unitedhealth Group 2019-15.08.29 Global

Total Effekten, die nicht an einer Borse gehandelt werden

Total Obligationen, die nicht an einer Borse gehandelt werden
Bewertungskategorie KKV-Finma Art. 84 2 ¢) (6)

Obligationen

1,2500 % Svenska Handelsbank 2022-24.04.27

Bankguthaben Sicht
Forderungen
Gesamtfondsvermdgen
Sonstige Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

EUR

EUR

NOK
NOK
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

CHF

CHF
CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

120'000.00
800'000.00
27'000'000.00
8'500'000.00
2'780'000.00
1'720°000.00
1'685'000.00
1'840°000.00
200'000.00
1'900°000.00
2'840'000.00
1'890°000.00
900'000.00
1'000°000.00
1'800'000.00
1'400°000.00

2'000'000.00

CHF

84.44
74.39
85.62
93.80
82.19
119.76
99.40
95.18
99.68
92.99
96.30
93.68
97.64
93.27
95.91
89.89

96.39

98'905.45
580'903.77
1'929'460.08
665'420.96
2'044'108.78
1'842'892.23
1'498'409.69
1'566'848.13
178'361.30
1'580'665.07
2'446'787.18
1'584'009.61
786'183.08
834'425.97
1'544'533.94
1'125'841.19

1°927°890.00

1°927°890.00
1'927'890.00

1'927'890.00

1'927'890.00

7'091°410.41

648'766.46

94'109°597.39

-321°006.13

93'788'591.26

0.11
0.62
2.05
0.71
2.17
1.96
1.59
1.66
0.19
1.68
2.60
1.68
0.84
0.89
1.64
1.20

2.05

2.05
2.05

2.05

2.05

7.54

0.69

100.00

-0.34

99.66

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) inkl. Splits, Gratisaktien, Stockdividenden, Riickzahlungen und anderen Corporate Actions.

2) Diese Wertpapiere sind fiir Kreditaufnahmen verpfandet.
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise in Pension gegeben.
)

4) Bewertungskategorie KKV-Finma Art. 84 2 a) Anlagen, die an einer Borse kotiert oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden: bewertet zu den Kursen, die am Hauptmarkt bezahlt werden (Art. 88 Abs. 1 KAG).

5) Bewertungskategorie KKV-Finma Art. 84 2 b) Anlagen, fiir die keine Kurse geméss Buchstabe a) verfligbar sind: bewertet aufgrund von am Markt

beobachtbaren Parametern.

6) Bewertungskategorie KKV-Finma Art. 84 2 c) Anlagen, die aufgrund von am Markt nicht beobachtbaren Parametern mit geeigneten Bewertungs-

modellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bewertet werden.

Devisenkurse gegen CHF
Euro

Kanadischer-Dollar
Norwegische Krone
Us-Dollar

Wahrung
EUR

CAD

NOK

usb

Einheit

1.00
1.00
100.00
1.00

per 30.06.2023

Kurs
0.976070
0.676052
8345974
0.894656



Veranderungen im Wertschriftenbestand 30.06.2023
Titelbezeichnung

Aktien

DocMorris Namen-Akt
Takeda Pharma Rg
Dexcom

Edwards Lifescns

Obligationen

2,5000 % DocMorris 2019-21.11.24

2,3500 % Galenic 29 Bds 2023-08.11.29

2,2500 % Geberit Notes 2023-26.09.25

1,8100 % EMTN Kommunalbanken 2023-10.07.30
1,9500 % Instelspital Stiftung Notes 2023-07.05.26
2,5500 % Kant Spit Baden 2023-21.06.38

1,3750 % u-blox Holding 2017-18.04.23

2,8750 % Unitedhealth Group 2013-15.3.23

Whrg.

CHF
JPY

usb
usb

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
usb

Kaufe *

20753
14’134

1'200°000
1'000°000
1'000°000
1'000°000
2'000'000

Verk&ufe **

3'834
79'500

1'775'000

650000
400000

* "Kgufe" umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Kaufe / Konversionen / Namensénderungen / Splits / Stock- / Wahldividenden / Titelauf-

teilungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs- / Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistitel

** "Verkaufe" umfassen die Transaktionen: Auslosung / Ausbuchung infolge Verfall / Ausiibung von Bezugs- / Optionsrechten / Reverse splits /

Riickzahlungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkaufe



Fonds-Performance

Der Fonds verzichtet auf einen Benchmark-Vergleich. Die historische Perfomance stellt keinen Indikator fir die laufende oder
zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobene Kommissi-
onen und Kosten unberiicksichtigt.

Zeitraum 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Performance Klasse R in % 4.67 -17.64 11.90 2.61
Performance Klasse | in % 5.06 -17.00 13.00 3.28

Soft Commission Agreements
Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich so genannten "soft commissions" geschlossen.

Grundsitze fiir die Bewertung sowie Berechnung des Nettoinventarwertes

a)

b)

d)

e)

9)

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens und der Anteil der einzelnen Anteilsklassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf
Ende des Rechnungsjahres sowie flr jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in der Rech-
nungseinheit des entsprechenden Teilvermdgens berechnet. Fir Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlage-
lander eines Teilvermogens geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Vermdgens des
entsprechenden Teilvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den
am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen fur die keine aktuellen Kurse verfligbar
sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde.
Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewer-
tungsmodelle und —grundsétze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelmassig
an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung
diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungs-preis solcher Anlagen basiert auf der jeweils
relevanten Zinskurve. Die auf der Zinskurve basierende Bewertung bezieht sich auf die Komponenten Zinssatz und Spread.
Dabei werden folgende Grundséatze angewandt: Fir jedes Geldmarktinstrument werden die der Restlaufzeit ndchsten Zinssatze
intrapoliert. Der dadurch ermittelte Zinssatz wird unter Zuzug eines Spreads, welcher die Bonitdt des zugrundeliegenden
Schuldners wiedergibt, in einen Marktkurs konvertiert. Dieser Spread wird bei signifikanter Anderung der Bonitat des Schuld-

ners angepasst.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankgut-haben auf Zeit den neuen Verhaltnissen an-
gepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am
Verkehrswert des Vermdgens dieses Teilvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Verbindlichkeiten dieses
Teilvermdgens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
der entsprechenden Klasse. Er wird auf 1/100 der Rechnungseinheit gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermdgenseines Teilvermdgens(Vermogeneines Teilvermdgens abziiglich der Verbind-
lichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklas-
sen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erst-ausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem entsprechenden
Teilvermdgen fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu
berechnet:

ga) Beider Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

gb) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschiittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschiit-
tungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschiittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweili-
gen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschiittungen der verschiedenen Anteils-
klassen in Prozenten der Ausschiittung unterschiedliche Kommissions-oder Kostenbelastungen anfallen;

gc)  bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen oder
aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der ver-
schiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich,



wenn (i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn
(ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

gd) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitalertridgen an die verschiedenen
Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse
oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettovermdgeneines Teilver-
mdgens, getatigt wurden.

Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher Bedeutung
(Art. 89 Abs. 1 lit. g KAG)

Riickblick Finanzmarkte

Die Finanzmarkte haben sich im ersten Halbjahr 2023 lberraschend gut entwickelt, wobei Inflation und Leitzinsen die Markte nach
wie vor beschaftigen.

Insbesondere fiir die Aktienmarkte hellte sich die Stimmung im Vergleich zu Ende 2022 deutlich auf. Das dominierende Thema
Energiekrise wurde abgeldst durch das Trendthema kiinstliche Intelligenz — Tech-Aktien zeigten eine sehr gute Performance. Be-
sonders Europa und Japan starteten gut ins neue Jahr. In den USA zeigte der Aktienmarkt trotz beinahem Zahlungsausfall ebenfalls
eine gute Erholung. Auch der Schweizer Markt liegt im Plus, ist jedoch der schlechteste Index in Europa.

Durch die von den Nationalbanken angehobenen Leitzinsen, zeigt der Anleihenmarkt wieder vielversprechende Renditen - nach
dem Ausverkauf von 2022 eine Kehrtwende. Besonders Anleihen mit kurzer Laufzeit profitierten davon.

Covid-19 ist kein globales Thema mehr und hat keine Einschrankungen zur Folge. Der Krieg in der Ukraine hélt die Welt aber nach
wie vor in Atem und den Finanzmérkten droht zunehmend konjunktureller Gegenwind. Das geschilderte Umfeld behaftet das
Risiko der Anlagen und Verbindlichkeiten des Fonds weiterhin mit Ungewissheit. Die Fondsleitung und die Delegationspartner
Uberwachen aufmerksam die politischen und wirtschaftliche Entwicklungen sowie deren mégliche Auswirkungen auf das Portfolio.



